NS STELERPARADIES
Gabriel Zwoman legt ein
Modell vor, welches
das verhindern soll.

WIRTECHAFT
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,Gewinne konnen leicht
manipuliert werden

Eine Ubergewinnsteuer sollte daher am Anstieg des Birsenwertes eines
Unternehmens bemessen werden, schligt der renommierte Okonom Gabriel Zucman
vor. Warum das einen Gedanken wert ist.

onatelang  diskutierr, var

einer Woche beschlossen.

Die  FU-Energlerninisterin-

nen und -minisier haben
vergangene Woche dem Yorschlag der EU-
Kommission zugestimmi Energieunter-
nehmen sollen auf Profite des laufenden
Jahres, die 20 Prozent Ober dem Durch-
schnin der vergangenen drei Jahre liegen,
eine sululamami:»q,alm von 33 Prozent
zahlen.

Doch treten wir einen Schrin zurck:
]limugil.uml dieser Uberlegungen ist, dass
durch I'||u'-.uu.|'|u1'|.|'|.I'|L|||Haur|.1mul.r'.3|-
e die Pretse fiir Gas und andere Rohstoife
durch die Decke gingen. Einige Energie-
koizerne haben durch den Krieg in der Uk-
raine sehr hohe Gewinne erziel. Das sei
Profitohne Leistusg, sagen die einen. Diese
711 besteuern, entmmuti-
ge Investoren, sagen
die anderen.

Gabriel Fucman
vertrinn  erstere  Posi-
thoaw. Er st ein Schiiler
des franzisischen Star-
dkopamen Thomas Pi-
kewty umd hat sich in
den vergangemen Jah-
ren einen Mamen im
Bereich  Steueroasen
und Fiskalpolitik gemacht. Er leiter die
Europdische  Sieverbecbachiungssielle,
eine von der EU finanzierte Forschungs-
E‘il'l.ril.'hhl:l'lg. in der anch diese Smudie eni-
stand. Doch was unterschebder seinen Yor-
schlag von dem der EU-Kommission?

Der Vorschlag

Zucman und sein Team setzen bed ihrem
Plan beim Biirsenwert an. Denn: Gewinne
kdnnen leicht manipulient werden, man
kann sie schmell in Steuerparadiese ver-
schieben®, sagy Studienmizarbeiter Blue-
bery Planterose.

Laur einer worangegangenen Snadie

Erd gasprels seit Janner 2022
pro e prameshnde
34, Februar Busslond hegimt
Beginmdes G drmasin
Lkraine-ne:

1./2022 9/2022

des Bérsenwerts der
Stoxx 00 Unternehmen
= bl Eneryeimen
= Enengiefimen
(mit positives Entwickhng)
= Endere Unemehmen

171022
Pnpﬂlillmm

MICHT-EU-FIRMEN
FALLBEISPIEL SHELL:

Anstieq) des Boremaerts betragl
Antel des Lereates iy der EU
Snenserker itrag B 33% Seuer

121,1 Mird €
48%
18 Mrd. €

o

ME BORSENWERTE SIND STARK GESTIEGEN

Hier veollen sie mit der I:Ibergmi'ndﬂﬂ'min'n.

B WIE BORSENWERT
Husch gy H»- g. beschreibt
Ahterl:l.nx Anzshl frei handelbarer Aktien =
Bdrsemwert des Untemehmens.
Dirs haeilit, e steigt und fallt je nach Altienkurs.

Zwcmans werden M Prozent der Gewinne,
die von Unternehmen in anderen Lindemn
als ihrem Haupisie erwinschafer werden,
in Steuercasen verlagert. Beim Brirsenwert
sed das aber nicht soeinfach. _Den kanmn je-
der in ein paar Sekunden herausfinden”
sagt Planterase. Dieser ergibt sich dbrigens
aus der Multplikation des Aktienkurses
it der Anzahl der zum Handel mugelasse-
nen Aktien jeder bitreennaotierten Firma.

Insgesami fuhren zwar nicht alle Ener-
gleuntemehmen  Ubergewinne ein, wie
der Gaskonzerns Uniper in Dewtschland
und der Fall Wien Energie zeigen. Beim Ak-
tienindex Europe Stoxx 600, der die 600
grifen europdschen Firmen abbilder,
entaeht dennoch ein klares Bild: Der Béis-
semwert der Energieunternehmen seg
stirker als der andever.

Zucmans  Team
rechnet bel einem
Abgabesatz von 33
Prazent aul Unter-
nehmen, die ihren
Hauptsitz oder Um-
sarz in der Europdi-
schen Union haken,
mit rund 80 Milliar-
den Euro Einnmah-
men zwischen Jin-
ner 3022 umd Sep-
tember 2022, Das wiren 0.4 Prozent des
Brutioinlandsprodukts der EU und 180
Eurg pro Person. Konkret sieht es folgen-
denmaBien aus: Der Borsenwert der franzi-
sischen Firma Total stieg seit Beginn des
Jahres um 17,6 Milliarden Euro. Laut Zuc-
mans Modell wiren da 5.8 Milliarden Euro
an Steuern fillig. Bei Nichi-EU-Eonzermen
wilrde der Anstieg des Birsenwerts je nach
Umsarz in der EU besteuen wernden.

Die Snediemautoren betonen, dass fhr
Vorschlag auch msdtelich o dem EU-Vor-
schlag eingefilhn werden kinne. Als von
der EU-Kommission gegrindete Einrich-
g blelhben she in engem Austausch. &

GEWINN OHNE
BUSINESSPLAN

5o nennt Planterose
Ubergewinne.

32 peolil 41 =9 Okober 1022




